Scana
Deldrsrapport 4. kvartal 2008 og forelgpig arsregnskap

Scana Industrier ASA er et nordisk industrikonsern som leverer produkter og systemlgsninger til fire
markedssegmenter; marine, olje og gass, energi og stdl og maskin. Scana leverer ogsa service og
laboratorietjenester og forestar reparasjon og vedlikehold for kunder innen det marine marked og
olje og gass.

Scanas teknologi, unike materialkunnskap og lange produksjonserfaring er basis for var
konkurransekraft. Vart mal er 3 vaere foretrukket leverandgr for ledende selskaper innen vire
markedssegment. Scana har hovedvekt av kunder i Europa, Amerika og Sgr-gst Asia.

Konsernets operative selskap er i Norge, Sverige, Kina, USA, Polen og Singapore, og konsernet har
tilknyttede selskap i 25 land. Scana har mer enn 1900 ansatte. Hovedkontoret ligger i Stavanger.

2008; God veksti Scana

Omsetning 2 896 mill kr{+17 % mot 2007)

Driftsresultat 277 mill kr {+4 % mot 2007) gir 10% driftsmargin

God Ignnsomhet innen forretningsomradene stal og marine

Avsetning for mulig tap 47 mill kr som fglge av FPSOceans begjsering om oppbud
Netto finanskostnader inneholder ikke-realiserbare midlertidige verdiendringer i
terminkontrakter pa -150 mill kr

« Styret anbefaler @ utdele utbytte 30 gre per aksje pluss 3,2 mill egne aksjer

Kvartal _ _ I-ielér _ _
‘K308 K208 K108 | 200 2007.
615 e 2469

Drlftsmntekter'
_EBITDA
___Drlftsresultat EBIT

E_antsmargm o%
Resultat fgr skatt
far midl. verdi-

endring i derlvater .34 S

Resultat fgr skatt |- (78) B9 (25) g2 .

Oureimgang | o2 G | si6 763 6% | 2977 3222
‘Ordreresaive. . | 2096 2997 | 2246 0 2323 2270 | 2096 2297

Drlftsmntektene for fjerde kvartal ble 797 mill kr mot 705 mill kr i samme periode i fjor,
en vekst pd 13 %. Forretningsomradet Stal har opprettholdt hgy kapasitetsutnyttelse og
god produktsammensetiing. Forretningsomradet Marine har fortsatt vekst innen
ettermarkedstjenester og har styrket marginen innen nysalg. Innen QOlje og Gass har
Scana, som fglge av FPSOceans begjeering om oppbud, valgt & nedskrive fordringer for
tilsammen 47 mill kr i fjerde kvartal.

For 2008 gkte driftsinntektene med 17 % ift 2007 og oppnadd driftsmargin ble 10 %. Uten
tapsavsetning ville driftsmarginen ha veert over 11%. For fjerde kvartal ble driftsresultatet
75 mill kr sammenlignet med 94 mill for samme pericde i fjor. Dette gir driftsmargin 9%.

Netto finanskostnader utgjer -3 mill kr. I tillegg pdlgper midlertidige verdiendringer
knyttet til valutakontrakter med -150 mill kr. Scana sikrer alle vesentlige kontrakter i
utenlandsk valuta. Ved utgangen av 2008 var NOK midlertidig svekket mot EUR og USD.
Verdiendringen ma direkte resultatfsres ihht IFRS, men er ikke realiserbar og har ingen
likviditetseffekt. I februar 2009 er den negative verdien av kontraktene redusert til -43
mill kr etter at den norske kronen har styrket seg noe.

Ordreinngangen ble 502 mill kr i fjerde kvartal. Ordrereserven er 9 % lavere enn fjerde
kvartal 2007. Scana har fortsatt tilfredsstillende etterspgrsel i de viktige
markedssegmentene selv om konsernet venter noe redusert ordreinngang.
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Scana-aksjens kursutvikling har fulgt nedgangen pa Oslo Bgrs i fjerde kvartal Noteringen
i begynnelsen av kvartalet var pa 10,85 kr. Sluttnoteringen pa 8,20 kr gir en
markedsverdi pa konsernet pa 1,4 mrd kr. Etter tilbakekjgpsprogrammet av egne akSJer
er Scanas beholdning per 31. desember 2008 3 164 931 av totalt 167 333 750 utestdende
aksjer.

Forretningsomradet Stal

Driftsinntektene pa 529 mill kr i fJerde kvartal er 12 % hgyere enn samme periode i fjor.
Dette skyldes at konsernet har oppnadd gode priser og hgyere marginer g]ennom blant
annet gkt foredlingsgrad og hgy kapasitetsutnyttelse. Driftsresultatet pa 94 mill kr
tilsvarer 18 % driftsmargin. Konsernet er tilfreds med at stalselskapene opprettholder god
aktivitet og lgnnsomhet i fjerde kvartal selv om finanskrisen har gitt prispress og noe
redusert etterspgrsel.

Forretningsomradets ordreinngang var pa 475 mill kr i fJerde kvartal. Dette er 113 mill kr
lavere i forhold til samme periode i 2007. Ordrereserve pd 1252 mill kr har gkt siden
fjerde kvartal i 2007 med 6%.

Kostnaden for skrapstdl og Iegerlnger falt tildels vesentlig i fjerde kvartal etter
toppnoterlnger tidligere i 2008. Stalselskapene har i stor grad inngatt sikring pa
kontrakter for & ngytralisere effekten av svingninger i ravarekostnader.
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Forretningsomradet Marin

Driftsinntektene utgjorde 211 mill kr i fjerde kvartal. Dette er en gkning pd 40% mot
fjerde kvartal i 2007. Driftsresultatet pa 31 mill kr tilsvarer 15% driftsmargin, opp fra 9% i
fierde kvartal 2007. Hgy driftsmargin forklares av forbedrede marginer for leveranser av
nye anlegg samt hgyere andel serwce og vedlikeholdsoppdrag som utfgres med hayere
driftsmargin. Resultatet pavirkes ogsa av styrket EUR og USD mot NOK i fjerde kvartal.

300 20% 1250
s Omsetning m Ordreinngang
e Drifts margin m Ordrereserve

i

200 +

K04 K304 K105 K305 K106 K306 K107 K307 K108 K308 K04 K304 K105 K305 K106 K306 K107 K307 K108 K308

Side 2 av 5



*|Scana
Deldrsrapport 4. kvartal 2008 og forelgpig arsregnskap

Scana er i begrenset grad blitt bergrt av kanselleringer. Scana har fa leveranser til
bulkmarkedet, som er den del av markedet som er hardest rammet av finanskrisen.
Hovedtyngden av leveransene skjer til verft i Kina og Korea med stor grad av statlig
eierskap. Verftene er solide og forventer fortsatt god aktivitet innen vare
markedssegmenter. Ordrereserven anses som god og vil sikre god aktivitet i 2009, selv
om Scana ogsa ma forvente noen kanselleringer og leveranseutsettelser.

Forretningsomradet Olje og Gass

Driftsinntektene pa 64 mill kr er 24 mill lavere enn samme periode i 2007. Dette skyldes i
hovedsak at inntektsforte prosjektinntekter er lavere enn foregdende perioder ettersom
flere prosjekt er under sluttfering.

Ettersom FPSOcean ved rapporteringstidspunktet har begjzert oppbud har Scana valgt a
avsette 47 mill kr i tap pa lastebgyeprosjektet i fjerde kvartal. Gjenvaerende
fordringsmasse representerer antatt minimumsverdi utstyret vil ha dersom det ma
realiseres til tredjepart. Scanas gjenstdende arbeider og risiko i forbindelse med prosjektet
er begrenset. Scanas vurdering er at skipet vil bli ferdigstillet av ny eier.

Boyeprosjektet har veert teknologisk nyvinnende og komplisert. Selv om kundens
situasjon og markedsforholdene har endret seg det siste halve ret, vil offshore losse- og
lastesystem vaere viktige produkter for Scana i arene som kommer. Konsernet arbeider
aktivt med salg av slike system.

Scanas @vrige olje- og gasselskaper har en positiv utvikling og oppnadde i fjerde kvartal
en driftsmargin pd 13 % og 15 % for aret samlet.

Service og ettermarkedstjenester innen olje og gass er opprettholdt pa et tilfredsstillende
aktivitetsniva. Ordreinngangen var 24 mill kr for forretningsomrddet i fjerde kvartal,
samme som i fjerde kvartal 2007. Ordrereserven er pa 96 mill kr.
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Regnskap

Delarsrapporten er utarbeidet i henhold til standard for deldrsrapportering, IAS 34 og
gvrige gjeldende IFRS standarder. Konsernet har fra 2008 klassifisert agiopostene som
finansposter. Sammenstillingstallene er omarbeidet for tidligere perioder. Det er ellers
benyttet samme regnskapsprinsipper i delrsrapporten som for 8rsregnskapet.

Resultat

Konsernets omsetning ble 797 mill kr for fijerde kvartal og 2 896 mill kr for 2008, opp
henholdsvis 13 % og 17 % i forhold til 2007. Driftsresultatet pd 277 mill kr tilsvarer en
driftsmargin pd 10% for 2008. Netto finanskostnader -153 mill kr bestar av netto
rentekostnader pa 3 mill kr og midlertidige verdiendringer knyttet til valutakontrakter med
~150 mill kr. Verdiendringene ma direkte resultatfares ihht IFRS til tross for at kontraktene
er urealiserte og ikke har likviditetseffekt.

For 2008 er beregnet skattekostnad 25 mill kr og betalte skatter 26 mill kr. Scana har
fremferbare underskudd i norske selskaper som benyttes for & redusere betalbar skatt.
Datterselskapene i Sverige, USA og Kina er i skatteposisjon. Resultat pr aksje etter skatt
ble 0,38 kr, ned fra 1,11 kr for 2007. Det underliggende resultatet, eksklusive urealiserte
verdiendringer knyttet til terminkontrakter, utgjer 1,28 kr pr aksje.

Kontantstram

Driftsresultatet ble 277 mill kr hvorav avskrivingene utgjgr 74 mill kr, Netto kontantstrgm
fra driften er 155 mill kr. Konsernet arbeider aktivt for a redusere arbeidskapitalen.

Det er aktivert kostnader og investeringer i anleggsmidler p& totalt 170 mill kr, hvorav
investeringer i de svenske stalselskapene er viktigste post. Konsernet har i tillegg kijgpt
Scana Offshore Services i Houston for 39 mill kr.

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter er positiv med 5 mill kr. Netto
kantantstrgm i 2008 var etter dette -46 mill kr. Konsernets likviditetsbeholdning utgjorde
139 mill kr ved utgangen av fjerde kvartal.

Balanse og kapitalforhold

Totalbalansen ved utgangen av 2008 var 2 255 mill kr. @kningen mot 2007 er finansiering
av vekst og investeringer i anleggsmidler. Konsernets netto rentebasrende gjeld var 472
mill kr, mens bokfert egenkapital var 727 mill kr ved utgangen av fjerde kvartal. Dette
tilsvarer 4,3 kr per aksje og en egenkapitalandel pa 33 %. Eksklusive urealiserte
verdiendringer knyttet til terminkontrakter, er bokfert egenkapital 5,2 kr per aksje og
egenkapitalendelen 40%.

Finansielle instrumenter verdsettes til virkelig verdi. Verdiendringer som tilfredsstiller krav
til sikringsbokfgring fgres direkte mot egenkapitalen. I 2008 har slike instrumenter hatt en
verdireduksjon med 20 mill kr med en tilsvarende endring av egenkapitalen.
Omregningsdifferanser ved konsolidering av utenlandske datterselskap utgjer 80 mill kr og
sikring av nettoinvestering 24 mill kr.
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Utsiktene fremover

Scanas hovedprodukter er vel diversifisert, nisjecrientert og ledende innen sine
markedssegment. Etter flere ar med vekst ventes det imidlertid at finanskrisen og en
realgkonomisk nedgang vil redusere aktiviteten. Den markedsmessige usikkerheten for
konsernets produkter og tjenester er dog begrenset i 2009 ettersom en god del av
produksjonskapasiteten allerede er solgt. Scana har ogsd tatt flere strategisk viktige
kontrakter i flerde kvartal 2008.

Innen forretningsomradet Stal jobber konsernet kontinuerlig med forbedring av Igpende
drift, herunder leveransepdlitelighet og opprettholdelse av hgy produktkvalitet. De
pagdende investeringene i de svenske stalselskapene vil effektivisere produksjon,
redusere risiko og pa sikt gke kapasitet mot strategisk viktige kunder. Utsiktene innen
markedssegmentet stal og maskin indikerer en generell reduksjon i etterspgrselen i 2009.
I det kinesiske markedet ventes imidlertid fortsatt vekst innen de omrdder Scana
opererer. Innen markedssegmentene marine forventes fortsatt hgy aktivitet i 2009, Ogsa
innen energi ventes etterspgrselen etter Scanas produkter @ vaere god. Etterspgrselen
etter produkter fra stalselskapene til markedssegmentet oljie og gass vil kunne bli noe
redusert i 2009 som fglge av lavere oljepris og noe tidsforskyving av prosjekter.

Innen forretningsomradet Marine ventes ogsd 2009 & bli et godt &r. Ordreinngangen
ventes imidlertid & veere lav som fglge av uroen i kredittmarkedet og gjennom et redusert
antall kontraheringer. For & befeste posisjonen som en god samarbeidspartner for ledende
rederier og skipsverft legger Scana vekt pa kvalitet og leveransepalitelighet, samt a tilby
totalleveranser og mer komplette utstyrsgrupper gjennom oppkjgp og strategiske
allianser. Scana styrker ogsa satsingen innen service og ettermarkedstjenester.

Innen det globale olje og gass markedet vil oljeprisens utvikling gjennom 2009 fa
betydning for aktivitetsnivdet. Scanas selskaper innen forretningsomradet olje og gass
venter pa kort sikt noe redusert aktivitetsniva, men ser gode muligheter pa mellomlang
sikt.

Scana gjennomfgrer en rekke tiltak for & mgte den ekstraordinzere markedssituasjonen
som fglger av finanskrisen. Dette omfatter gkt markeds- og salgsinnsats, bemannings- og
kostnadsreduksjoner, restrukturering av virksomheter, samt oppkjegp i Polen og
strategiske samarbeid innen marineomradet. Tiltakene vil forsterke Scanas
konkurranseposisjon innenfor de markedssegmentene konsernet satser mot.

Styret i Scana Industrier ASA
19. februar 2009
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