Scana
Deldrsrapport 4. kvartal og forelgpig arsresultat 2007

Scana Industrier ASA er et nordisk industrikonsern som leverer produkter og systemlgsninger til fire
markedssegmenter; marine, olje og gass, energi og st3l og maskin. Scana leverer ogsa service og
laboratorietjenester og forestir reperasjon og vedlikehold for kunder innen det marine marked og
olje cg gass.

Scanas teknologi, unike materialkunnskap og lange produksjonserfaring er basis for var
konkurransekraft. Vart m3! er & vaere foretrukket leverandgr for noen ledende seiskaper innen vire
markedssegment. Scana har hovedvekt av kunder | Europa, Amerika og Sgr-gst Asia.

Konsernet har 1.800 ansatte. Hovedkontoret ligger | Stavanger. Konsernets operative seiskap er i
Norge, Sverige og Kina, og det har tilknyttede seiskap og representasjon i 25 land,

Scana med 29% veksti 2007

Omsetning 2 469 mill kr {(+29% mot 2006)
Driftsresultat 279 mill kr (+28% mot 2006)

13% driftsmargin i fjerde kvartal
Minoritetsaksjoneer i Olje og Gass kjgpt ut
SCI-aksjen pa Oslo Bgrs’ vinnerliste i 2007

Styret anbefaler & utdele utbytte 50 gre per aksje

Kvartal

Ka07 Kao06 K107 | K207 K307 | 2007 006
Driftsinntekter 705 575 616 623 525 2 469 1915
Driftsresultat 89 93 67 67 41 263 210
Driftsmargin % 13% 16% 11% 11% 8% 11% 11%
Midlertidige, ikke realiserbare -18 -4 1 9 15 7 1
valutaendringer ihht IFRS
Driftsresultat fgr avskrivninger — 85 107 81 91 70 326 259
EBITDA etter ikke realiserbare
valutaendringer ihht IFRS
Driftsresultat 71 89 68 76 56 270 211
Resultat for skatt 69 96 55 59 46 239 208

Driftsinntektene ble 705 mill kr mot 575 mill kr i fjerde kvartal 2006, en vekst p8 23% Det
var hgy aktivitet i alle virksomhetsomrddene. Forretningsomradet Marin har ferdigstilt
flere stgrre leveranser i fjerde kvartal, og har klar resultatfremgang. De gvrige
virksomhetsomradene hadde hgy kapasitetsutnyttelse og god produktsammensetting.

For 2007 ekte driftsinntektene med 29% ift 2006 etter planlagt organisk vekst. Konsernet
har fortsatt en driftsmargin p& 11%. Konsernet nir dermed malet om & opprettholde
Iznnsomhet sammen med sterk vekst og utvikling av nye produkter.

For korrigering av teoretisk verdiendring pa ikke-realiserbare valutakontrakter (jfr IAS 39)
ble resultat fra driften (EBITDA) 103 mill kr i fijerde kvartal, mens driftsresultatet ble 89
mill kr. Etter korrigering av valuta ble driftsresultat 71 mill og resultat for skatt pa 69 mill
kr. Det har ikke veert vesentlige driftsforstyrrelser eller forsinkelser i kvartalet.

Teoretisk verdiendring knyttet til valutakontrakter var negativ med 18 mill i fjerde kvartal,
mens den i tredje kvartal 2007 var positiv med 15 mill kr. Det er valutasvingning meliom
NOK og EUR som er hovedforklaringen. Terminkontrakter blir brukt til valutasikring. Alle
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vesentlige salgskontrakter i utenlandsk valuta blir sikret og verdiendringen knyttet til
tilhgrende terminkontrakter for valuta ma direkte resultatfgres ihht IFRS, men er ikke
realiserbare.

Konsernets ordreinngang ble pd 671 mill kr i fjerde kvartal, som er pa nivd med 2006.
Ordrereserven er ogsa opprettholdt i fierde kvartal. Etter at konsernets datterselskap i
Volda var tilbakeholdne med & inngd nye salg pga usikkerhet omkring fremtidig
lgnnsomhet i kontraktene, og flere tiltak er gjennomfgrt, viser resultatene fra fjerde
kvartal klar bedring i driftsmargin.

Scana-aksjen ble ved inngangen til fjerde kvartal notert til 14,60 kr mens sluttnoteringen
var 18,90 kr. Dette gir en markedsverdi pa konsernet pa 3,2 mrd kr. Scana var pa Oslo
Bgrs’ vinnerliste i 2007 etter at aksjen hadde fjerde best kursstigning av alle
aksjer/grunnfondsbevis.

Aksjens omlgpshastighet pa Oslo Bgrs i fjerde kvartal var 0,13 etter at det ble omsatt 22,2
millioner aksjer.

Forretningsomradet Stal

Driftsinntektene pa 473 mill kr i fjerde kvartal er 58 mill kr hgyere enn samme periode i
fjor. Dette er bl.a. gkt kapasitet i Bjorneborg og Kina, samt ferdigstilling av forsinkede
ordre i Stavanger. Driftsresultatet pa 72 mill kr tilsvarer 15% driftsmargin. I forhold til
2006 har selskapene gkt omsetningen med 14% i fjerde kvartal 2007 og hatt positiv
utvikling i driftsmargin.

Forretningsomradets ordreinngang pa 571 mill kr i fjerde kvartal er 26% hgyere enn i fjor.
Ordrereserven var 1171 mill kr, en gkning pa 107 mill kr fra tredje kvartal.

Ettersparselen er god i alle markedssegmenter (Marine, Energi, Olje og Gass og Stal og
Maskin). Prisene pa stalskrap og elkraft stabiliserte seg etter gkningen tidligere i 2007,
mens prisene pa edlere metallegeringer (molybden og nikkel) gikk noe ned etter
toppnoteringen tidligere pa aret.
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Forretningsomradet Marin

Driftsinntektene var pd 151 mill kr i fjerde kvartal, mot 109 mill kr i 2006. Driftsresultatet
ble 13 mill kr, tilsvarende 9%, opp fra 6 mill kr i fjerde kvartal i 2006. Dette skyldes gkt
produksjonskapasitet i Volda og ferdlgstllle!se av flere stgrre leveranser som ga bedre
bidrag enn forventet. Resultatet pavirkes positivt av tiltak som ble gjennomfgrt i 2007.

Generelt hoyere leveringskostnader og forsinkelser fra underleverandgrer presser fortsatt
Scanas marginer fra produksjon av gir-, propell- og fremdriftssystemer. Tlltak iverksatt i
2007 og vesentlig hgyere kontraktspriser ventes & gi gradvis stgrre effekt pa ordre som
kommer til levering mot slutten av 2008 og senere.

Markedssituasjonen innen Marinomradet er meget god. Ordrereserven pa 1023 mill kr er
noe lavere enn tredje kvartal. Scana har opprettholdt restriksjoner i nysalg innen enkelte
markedssegment for & bedre lgnnsomheten i nye kontrakter.
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Forretningsomrddet Olje og Gass

Driftsinntektene pa 87 mill kr i fjerde kvartal er en gkning pa 69 % fra 2006. Alle
selskaper har vekst, men utvikling og bygging av lastebgye i prosjektet i samarbeid med
FPSOcean krever og gkte innkjgp av varer og tJenester som gir omsetning uten samme
margin som egen produksjon. Driftsresultatet pa 11 mill kr gir en driftsmargin pa 13%.
Oppdrag innenfor service, vedlikehold og reklassifisering gar etter planen og
etterspa@rselen er st@rre enn dagens kapasitet.

Scanas forretningsomrade Olje og Gass ble etablert i 2006 i fellesskap med I0S A/S.
Scana hadde 70% eierandel mens I0S hadde 30%. Scana kjgpte 10S’ eierandel i fjerde
kvartal, og besitter na alle aksjene i datterselskapene.

Ordreinngangen var 23 mill kr i fjerde kvartal mens ordrereserven er pa 99 mill kr. Scanas
samlede omsetning til kunder innen olje- og gassindustrien var ca 580 mill kr i 2007,
medregnet leveranser fra selskapene i Bjérneborg og Stavanger.
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Regnskap

Deldrsrapporten er utarbeidet i henhold til standard for deldrsrapportering, IAS 34, og
gvrige gjeldende IFRS standarder. Det er benyttet samme regnskapsprinsipper |
deldrsrapporten som for arsregnskapet.

Resultat

Konsernets samlede omsetning ble 705 mill kr for fjerde kvartal og 2469 mill kr for 2007.
Dette er 29% hgyere enn for 2006, Driftsresultatet ble 71 mill kr for fjerde kvartal og 270
mill kr for 2007, som er gkning pd 28% sammenlignet med heldr 2006. Av driftsresultat
utgjer urealiserte valutatap knyttet til terminkontrakter -18 mill kr for fijerde kvartal, mens
det for 2007 samlet er en urealisert gevinst pa 7 mill kr.

Konsernet har i 2007 netto finanskostnader tilsvarende 32 mill kr. Dette er netto
rentekostnader pa -19 mill kr, agio til interne 18n med -9 mill kr, og inntekt fra
investeringer i tilknyttede selskap 3 mill kr. Andre finansposter utgjgr -7 mill kr, hvor
viktigste post er revurdering av gjeld i Kina.

Arets skattekostnad 42 mill kr tilsvarer gjennomsnittlig skatt pd 18 % i konsernet. Scana
har benyttet seg av fremfgrbare underskudd i norske selskaper for & redusere betalbar
skatt og tatt inn ikke balansef@rt utsatt skattefordel fra 2006. Konsernet har fremdeles
skattemessig underskudd til fremfgring i Norge mens datterselskapene i Sverige og Kina
er i skatteposisjon.

Resultat etter beregnet skatt pr aksje ble kr 1,11 for 2007, opp fra kr 1,04 for 2006.
Styret anbefaler § utdele utbytte 50 gre per aks;e I t:llegg vil styret foresla overfor
generalforsamling at fullmakt om erhverv av egne aksjer viderefgres.

Kontantstram

Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter {EBITDA) ble 85 mill kr, mens resultat far
skattekostnad utgjorde 69 mill kr for fjerde kvartal. Det er foretatt investeringer i
anleggsmidler totalt 54 mill kr, hvorav investeringer i gkt kapasitet er viktigste post. Kjgp
av aksjene til minoritetsaksjonzaer i Olje og Gass utgjorde i tillegg 54 mill kr. Refinansiering
av langsiktig rentebeerende gjeld bidrar til at kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter
utgjer 96 mill kr. Netto kontantstrem i fierde kvartal er positiv med 56 mill kr.

Konsermnets likviditetsbeholdning, inklusive udisponerte trekkrettigheter, uthorde 306 mill
kr ved utgangen av 2007, en forbedring fra 159 mill kr ved inngangen av aret.

Balanse og kapitalforhold

Totalbalansen var 1 903 mill kr ved utgangen av 2007. @kningen pa 345 mill kr skyldes
hgyere aktivitet og investeringer. Konsernets netto rentebazerende gjeld var 289 mill kr.
Bokfgrt egenkapital 724 mill kr tilsvarer 4,3 kr per aksje og en egenkapitalandel pd 38%.

I fjerde kvartal forlenget Scana avtalen om langsiktig og kortsiktig finansiering av
virksomheten. Det ble inngatt to flervaluta trekkfasiliteter pa til sammen 370 mill kr over
fem &r, kassekreditt pd 100 mill kr og en garantifasilitet pa 75 mill kr. Ny finansiering og
avtalens betingelser reflekterer konsernets gode gkonomiske situasjon og gir Scana en
konkurransedyktig og langsiktig finansieringsstruktur,
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Utsiktene fremover

Etterspgrselen etter konsernets produkter og tjenester er hgy i alle markedssegment, og
forventes 8 vaere pd samme niva i 2008 og i oversiktlig fremtid.

Innen forretningsomradet Stal har Scana foretatt investeringer i gkt produksjonskapasitet

i flere av virksomhetene. Investeringene forventes & gi god avkastning og rask

tilbakebetaling, og er viktige for at konsernet skal nd malsettingen om ytterligere organisk

vekst. Konsernet vil opprettholde investeringstakten i cle naermeste arene, men det er ikke
pakrevet med store investeringer for drift pa dagens niva.

Innen Marin virksomhet ventes det fortsatt stor aktivitet innen nybygg av skip frem mot
2012, seerlig i Kina og Korea. Den generelt hgye aktiviteten innen skipsfart og offshore
virksomhet og strengere sikkerhetskrav, vil og gke markedet for Scanas utstyr og
sewcetjenester Hgy aktivitet i sklpsbygglngsmdustrlen over flere ar har gitt forsmketser
og press pad marginer hos verft og underleverandgrer. Scanas tiltak for & forbedre
lsnnsomheten i Volda ventes 3 gi effekt i 2008 og 2009.

Oljeselskapenes behov for vedlikehold av eksisterende anlegg og bygging av nye
installasjoner er viktig for konsernets videre vekst innen Olje- og Gassegmentet. P8 lengre
sikt, nar installasjoner og utsyr blir eldre, vil behovet for vedlikehold gke ytterligere.
Scana vil gke kapasitet i egne anlegg og vurderer kjgp av ny kapasitet.

Ordresituasjonen for konsernets hovedprodukter er god. Ordreinngangen for konsernet i
fjercfe kvartal er 671 mill kr, som er likt med samme periode | 2006. Konsemet er opptatt
av a opprettholde en god balanse i ordrereserven over de neste drene og mellom
forretnlngsomradene Samtidig som konsernet i 2008 mé inngé ordre med Ieverlng 12010
for & sikre kapasitetsutnyttelse, er det viktig & beholde noe ledig kapasitet for & vaere
leveringsdyktig og kunne betjene prefererte kunder.

Ordnrereserven ved utgangen av 2007 er pa 2,3 mrd kr, opp fra 1,7 mrd kr ved inngangen
av aret.
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